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\ Data e local de realizacao

v" Presencial, realizada no Gabinete do Diretor Administrativo e Financeiro.

v" Quarta-feira, 20 de abril de 2022. 11h00min.

| Quorum
v José Antdnio Coélho Cavalcanti — Presidente da PBPREV;
v Frederico Augusto Cavalcanti Bernardo — Membro;
v" Regina Karla Batista Alves — Membro;
v Luiz Carlos Janior — Membro;
v" Thiago Caminha Pessoa da Costa — Membro.

| ORDEM DO DIA

v Apresentacdo dos resultados dos investimentos de MARGO de 2022.
v Discussdo do cenario econdmico.

v" Decisdo sobre os investimentos.

De inicio, verificou-se ter atingido o quérum regimental exigido no Decreto
Governamental 37.063/2016 para realizagdo da presente reuniao.

Inaugurados os trabalhos, o Presidente da PBPREV cumprimentou os presentes,
passando a palavra & Gestora de Investimentos da PBPREV, Regina Karla, expds o Relatdrio de
Investimentos referente a MARCO de 2022, trazendo as rentabilidades optidas pela PBPREV em

sua carteira de investimentos.
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A guerra entre Russia e Ucrania se prolonga e traz maiores receios quanto ao
aumento da taxa de juros por parte dos bancos centrais das economias desenvolvidas devido a
aceleracgdo da inflagdo.

Na Europa, regido mais impactada pelo conflito entre os dois paises, o Banco Central
Europeu elevou as previsdes para a inflagdo na zona do Euro, estimando a inflagdo em 5,1% em
2022, contra os 3,2% previstos anteriormente na reunido de dezembro, e 2,1% para 2023.

A China renovou o periodo de lockdown na regido de Shanghai, maior centro
econdmico-financeiro do pais, deixando dezenas de milhdes de pessoas confinadas. A medida
reforga a atual politica de tolerancia zero contra a Covid-19 do governo chinés, a qual tem o
potencial de postergar a normalizagéo das cadeias produtivas globais, trazendo um novo choque
de oferta.

Para trazer uma inflagéo, que ja acumula 8,5% nos Ultimos 12 meses, de volta a meta
de 2%, o Federal Reserve elevou a taxa de juros americana em 0,25 p.p., passando para um
patamar de juro entre 0,25% e 0,50%. O movimento foi considerado, de certa forma, dovish, uma
vez que o banco central americano segurou a elevagédo em 0,50 p.p. por levar em consideragao
o impacto da guerra na atividade.

Visto que o aumento na taxa de juros americana é insuficiente para o atual momento,
o Fed, em ata, afirmou que os membros defendem um aumento na taxa de juros de 0,50 p.p. na
préxima reunido, porém o mercado ja enxerga que pode vir a ser necessaria duas elevagdes da
magnitude de 50 bps. O segundo anuncio da autoridade monetaria foi o runoff (redugdo do
balango do Fed) na casa dos US$ 95 bilhdes/més que deve ser implementado a partir da préxima
reunido. Na pratica, o runoff possui efeito de elevar as taxas de juros de longo prazo.

As expectativas macroeconémicas do Federal Reserve sofreram deterioragdo. As
projecdes de 2022 para o PIB e inflagdo passaram de 4% para 2,8% e de 2,7% para 4,1%,
respectivamente.

Inflagdo generalizada nas economias desenvolvidas deteriora as perspectivas
macroecondmicas em 2022. O Federal Reserve se adiantou e elevou a taxa de juros em 0,25
p.p., enquanto os membros discutem alta de 0,50 p.p. nas préximas reunides. Inflagédo de margo
desafia o Copom a manter Selic em 12,75% para o fim de 2022. Fluxo de capital estrangeiro
segue forte e délar permanece abaixo de R$ 5.

A atividade econdmica nacional apresentou desempenho misto. Os dados de varejo
e emprego vieram sélidos; o primeiro apresentou crescimento de 0,8% em janeiro contra
expectativa de 0,3%, na comparagdo com o més imediatamente anterior, o0 segundo mostrou a
recuperacdo dos postos de trabalho no Brasil, com o Caged indicando a criagéo de 328,5 mil
vagas formais em fevereiro e a PNAD Continua evidenciando a queda na taxa de desemprego,

que passou para 11,2% no trimestre encerrado em fevereiro.



Ja o setor de servigos e o IBC-Br (indice de atividade econémica medido pelo Bacen)
decepcionaram o mercado. Os servigos recuaram 0,2% em fevereiro enquanto o IBC-Br contraiu
0,99%. As expectativas previam alta de 0,7% e queda de 0,25%, respectivamente.

Em relagéo a politica monetaria, o Copom elevou a Selic para 11,75%, aumento de
1 p.p., conforme esperado, e assinalou que a préxima reunido trard outro ajuste de mesma
magnitude. O Comité destacou que a guerra entre Russia e Ucrania pode alongar o choque
inflacionario por um periodo mais longo. Outros pontos de destaque foram os ajustes das
previsdes de inflagdo, que passaram para 7,1% e 3,4% em 2022 e 2023, respectivamente.

Apesar da alta agressiva de juros, o mercado foi pego de surpresa apés o Copom
afirmar que previa a Selic encerrando 2022 em 12,75%, o que significaria que, em maio, seria a
ultima alta de juros. Em um primeiro momento, esse anuncio aliviou a curva de juros, que sofreu
forte redugdo em todos os seus vértices.

Porém, o cenario inflacionario tornou mais desafiador para o Bacen manter a taxa
terminal em 12,75%, visto que o IPCA de margo surpreendeu negativamente, mais uma vez, ao
apresentar elevagéo de 1,62% frente a 1,01% de fevereiro, resultado bem acima da projegéo de
1,30%. O indice acumula 11,30% nos ultimos 12 meses, bem acima da meta de 3,50% para
2022. A alta foi motivada pela variagdo no preco dos Transportes e de Alimentagéo e Bebidas,
que juntos impactaram a inflagdo do més em 1,17 p.p.

A curva de juros (ver grafico abaixo) apresentou elevagdo na maioria dos seus
vértices. Dentro do més de margo, ela chegou a ensaiar uma redugéo apés o Copom indicar taxa
de juros terminal em 12,75%, todavia, com o resultado do IPCA, o mercado confirmou que
realmente sera necessaria uma Selic acima de 13% para trazer a inflagdo de volta a meta,
provocando uma nova elevacao da curva de juros em todos os seus vértices.

O rendimento liquido total obtido no Primeiro Trimestre analisado ficou POSITIVO no valor
R$ 12.719.222,09 (doze milhdes, setecentos e dezenove mil, duzentos e vinte e dois reais e nove
centavos), ou seja, houve uma GANHO FINANCEIRO no periodo, resultado dos ativos de risco
do Brasil que apresentaram mais um més com desempenho positivo em margo.

O Ibovespa subiu 6,06% com a continuidade do fluxo de délar trazido pelos investidores
estrangeiros, que aproveitaram o diferencial de juros entre Brasil e EUA e a valorizagéo no prego
das commodities. Outro fator determinante foi a exclusdo da Russia dos portfélios internacionais,
que acarretou venda generalizada dos ativos russos e realocagédo destes recursos nos demais

paises emergentes, como o Brasil.

FUNDO FINANCEIRO E CAPITALIZADO
Valor Inicial 733.290.153,88| 726.310.010,11| 752.691.553,23| 733.290.153,88
Aplicagoes 15.449.797,39| 50.056.812,97| 51.276.347,53| 116.782.957,89
Resgates 19.948.650,09 23.900.949,26 51.512.174,83]| 95.361 .{774,18
RENDIMENTO LIQUIDO 2.481.291,06 225.679,39 14.974.833,76] 12.71 9.}222,09
Valor Final 726.310.010,11] 752.691.553,23 767.430.559,70] 767.430.559,70
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No Primeiro Trimestre tivemos um resultado positivo, com um retorno de 1,48%,
contra uma meta atuarial acumulada de 4,61%, atingindo-se apenas 32,1% desta meta.

Os indices de renda fixa rentabilizaram positivamente em margo, com destaque para
a classe IMA-B (que inclui IMA-B 5 e IMA-B 5+). Os indices mais conservadores (CDI, IRF-M 1,
IDKA IPCA 2A e IMA-B 5), que séo nossa principal recomendag¢do em renda fixa para este ano,
continuam obtendo retornos consistentes.

Os indices acionarios internacionais se recuperaram parcialmente das perdas no
inicio do ano, contudo, a forte valorizagéo do real frente ao délar, que rompeu a barreira dos R$
5, impactou negativamente os fundos BDR.

Neste jaez, a carteira de investimentos da PBPREV encerrou o més de MARGCO de
2022 com o montante de R$ 767.430.559,70, resultado dos aportes nos fundos Financeiro e
Capitalizado, uma vez que a rentabilidade no periodo média acumulada ficou positivo em
1,48%.

Diante do exposto, devido a essa volatiidade no cenario econémico € ao nao
atingimento da meta atuarial até o momento, decidimos iniciar um estudo para realocagdes de
recursos em novos fundos, buscando o devido cumprimento da meta atuarial, principalmente no
longo prazo, respeitando o que ja esta previsto na Politica de Investimentos para o exercicio de
2022.

| Encerramento

Finalizada a reunido eu, Thiago Caminha Pessoa da Costa, servidor publico
estadual, lavrei a presente ata.
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Diretor Administrati
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